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Новиченко Михайло Юрійович
Національний університет «Одеська юридична академія»,

аспірант кафедри цивільного права

МІСЦЕ КРИПТОВАЛЮТИ В СИСТЕМІ  
ЦИФРОВИХ ПЛАТІЖНИХ ІНСТРУМЕНТІВ

Віртуальна реальність і криптовалюта – найдинамічніші технології XXI століття, які 
швидко розвиваються, вони змінюють способи комунікації та взаємодії один з одним, а також 
відкривають нові можливості для бізнесу, розваг та інших видів діяльності. Серед найбільш 
значущих проявів цифрових технологій у фінансовому секторі є поява криптовалют, напри-
клад, BitCoin, AmazonCoin, iMoney, LindenDollar, FacebookCredits, NikeFuel та багато інших, 
серед яких найвідомішою є BitCoin.

Терміни «цифрова валюта», «електронні гроші», «віртуальна валюта» та «криптовалюта» 
часто використовуються як взаємозамінні, що призводить до плутанини щодо їхнього зна-
чення. Також відсутній консенсус щодо базової термінології – те, що в деяких юрисдикціях 
називають «криптоактивами», в інших – «віртуальними» чи «цифровими» активами. Ці по-
няття відображають різні концепції, які формують розуміння фінансових транзакцій у циф-
ровому світі. Розглянемо основні відмінності між ними.

Директива ЄС про електронні гроші визначає їх як «грошову вартість, що зберігається 
в електронній формі, включаючи магнітну форму, що є вимогою до емітенту, яка видається 
проти переказу коштів для цілей оплати транзакцій, приймається фізичною або юридичною 
особою, що не є емітентами електронних грошей» [1]. Віртуальна валюта не містить вимоги 
до емітента і випускається під заставу коштів, таким чином, вона відрізняються від електро-
нних грошей.

Усі віртуальні валюти та криптовалюти є цифровими валютами, проте не усі цифрові ва-
люти відносяться до цих двох категорій. Європейський центральний банк визначає віртуаль-
ну валюту як тип нерегульованих цифрових грошей, випущених їх розробниками та зазвичай 
контрольованих, які використовуються та приймаються членами певної віртуальної спільно-
ти. Міністерство фінансів США визначає їх як «засіб обміну, який у деяких умовах функціонує 
як валюта, але не має усіх характеристик справжньої валюти. Цифрова валюта визначається 
як категорія більшого ступеню узагальнення та містить віртуальні валюти, у тому числі крип-
товалюти. Це означає, що цифрова валюта є ширшою за змістом у порівнянні з віртуальними 
валютами, зокрема вона охоплює грошові цінності у цифровій формі.

У багатьох країнах існує законодавство, яка регулює використання цифрових валют, на-
приклад, Директива 2009/110/EC у Європейському Союзі та Стаття 4А Єдиного комерційного 
кодексу США. Навпаки, у низці країн криптовалюти заборонені, а в багатьох інших їх статус 
або офіційно не визначено, або правова база для їх використання все ще розробляється. Не 
всі цифрові валюти криптографічно захищені. Криптовалюти завжди використовують крип-
тографію захисту своїх мереж, тоді як віртуальні валюти можуть використовувати чи не ви-
користовувати криптографію захисту своїх мереж. Цифрові валюти можуть бути регульова-
ними та неврегульованими. Одним із прикладів врегульованої цифрової валюти є цифрова 
валюта центрального банку (Central bank digital currency, CBDC), а прикладами неврегульова-
них цифрових валют є Біткойн та Ефіріум.

Швидке зростання криптовалют зробило їх платіжними засобами глобального характеру, 
їх зв’язок із традиційною фінансовою системою збільшується, а вплив на фінансову стабіль-
ність посилюється. Крім того, швидкість інновацій галузі та недостатня увага до управління 
ризиками у цій сфері значною мірою посилюють ризики для фінансового сектору. Крипто-
валюти мають підпорядковуватися надійній системі регулювання та контролю як на націо-
нальному, так і міжнародному рівнях. Хоча міжнародні інституції, що утворюють глобальний 
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механізм регулювання криптовалют, мають багато спільних цілей, такі як стабілізація валют-
ної системи та стимулювання інновацій та економічного зростання, захист споживачів, за-
побігання незаконному фінансуванню та захист цілісності ринку, їх підходи у вирішенні цих 
питань різняться, між ними існують значні відмінності щодо оподаткування. трактування та 
класифікації криптоактивів тощо. Наразі узгодженого на міжнародному рівні механізму регу-
лювання криптовалют не створено. Найбільших успіхів їх регулювання на регіонального рівні 
досяг Європейський Союз. Зокрема, у 2023 році Європейський парламент ухвалив Регламент 
«Про ринки криптовалют» (Markets in Crypto-Assets, MiCA), що є першим законопроектом 
ЄС, що стосується сфери криптовалют, який встановлює чіткі стандарти для учасників рин-
ку та забезпечує захист споживачів, фінансову стабільність та запровадження інновацій. Він 
вводить чіткі категорії для різних типів криптоактивів, що створює стандартизований підхід 
регулювання різних типів криптоактивів; визначає вісім основних типів послуг криптоакти-
вів, а також регулює діяльність, пов’язану з їх наданням; встановлює заборони та обмеження 
щодо зловживань та маніпуляцій на криптовалютному ринку та ін. [2].

Отже, криптовалюта динамічно інтегрується у цифрову реальність, що розвивається, змі-
нюючи способи взаємодії людей у віртуальному просторі. Її використання поширюється на 
різні сфери, включаючи віртуальні товари, послуги тощо. Користувачі можуть без перешкод 
брати участь у економічній діяльності в рамках децентралізованої віртуальної економіки, де 
технологія блокчейну забезпечує прозорість, безпеку та децентралізацію. Це середовище, що 
розвивається, не тільки полегшує транзакції, але й закладає основу для створення нових вірту-
альних активів й досвіду. Цифрові платіжні інструменти, у тому числі криптовалюти, надаючи 
користувачам право власності та контролю за своїми активами, даними та цінністю, яку вони 
створюють у цифровій реальності, а також дозволяючи їм розпоряджатися ними на свій розсуд 
та автономно, зумовили серйозні зміни в економіці, особливо у транзакціях, тому поширюєть-
ся практика використання традиційних транзакцій та швидкий перехід до електронних тран-
закцій. Поширення практики здійснення транзакцій з використанням криптовалют інтегрує 
фізичний і віртуальний простір, формує досвід, що виходить за рамки усталених стандартів.
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аспірант кафедри цивільного права

ДО ОКРЕМИХ ПИТАНЬ ВИЗНАЧЕННЯ ЦИВІЛЬНО-ПРАВОВОГО 
СТАТУСУ ВІЙСЬКОВОСЛУЖБОВЦІВ

В умовах сьогодення, вирішення проблем взаємовідносин військовослужбовців у якості 
суб’єктів цивільного права, вимагає пошуку нових підходів. Участь військовослужбовців у 


