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Òàêèì ÷èíîì, íåîáõ³äíî íå â³äêèäàòè ïîðòîâó ãàëóçü íàçàä â³äì³íîþ 
ïîðòîâî¿ ðåôîðìè, à ñïðÿìîâóâàòè ðîáîòó óðÿäó òà â³äïîâ³äíèõ ì³í³ñ-
òåðñòâ íà óäîñêîíàëåííÿ ïðàâîâîãî çàáåçïå÷åííÿ ôóíêö³îíóâàííÿ ïîð-
òîâî¿ ãàëóç³ òà âèð³øåííÿ ³íøèõ ïðîáëåì òåõí³÷íîãî òà åêîíîì³÷íîãî 
õàðàêòåðó, ç ÿêèìè âîíà ç³òêíóëàñÿ íà øëÿõó ñâîãî ðîçâèòêó. 

ÏÐÈÌÀ×ÅÍÊÎ ². Ô. 

Íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò «Îäåñüêà þðèäè÷íà àêàäåì³ÿ», 
äîöåíò êàôåäðè íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè, 

êàíäèäàò åêîíîì³÷íèõ íàóê, äîöåíò 

ÄÎ ÏÈÒÀÍÍß ÏÐÎ ²ÍÂÅÑÒÈÖ²ÉÍÓ ÏÐÈÂÀÁËÈÂ²ÑÒÜ 
ÅÊÎÍÎÌ²ÊÈ ÓÊÐÀ¯ÍÈ 

Ïîâíîö³ííå ôóíêö³îíóâàííÿ ãîñïîäàðþþ÷èõ ñóá’ºêò³â Óêðà¿íè, 
ï³äâèùåííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ íàö³îíàëüíîãî âèðîáíèöòâà, 
çàáåçïå÷åííÿ çáàëàíñîâàíîñò³ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó íèí³ íåìîæëè-
âèé áåç ïðèëèâó ³íâåñòèö³é. Îñòàíí³ âèçíà÷àþòü ïðîöåñ åêîíîì³÷íîãî 
çðîñòàííÿ äåðæàâè â ö³ëîìó ³ òîìó ñòàëèé åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê óêðà-
¿íñüêîãî ñóñï³ëüñòâà çíà÷íîþ ì³ðîþ çàëåæèòü â³ä îáñÿãó ³íâåñòèö³é. 

Îðãàí³çàö³ÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ Óêðà¿íè ïîòðåáóº ðåãóëþâàí-
íÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïðîöåñó ÿê íà ìàêðîåêîíîì³÷íîìó, òàê ³ íà ì³êðî-
åêîíîì³÷íîìó ð³âíÿõ. Äëÿ ñòâîðåííÿ â³äïîâ³äíîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³-
ìàòó â êðà¿í³ óõâàëþâàëè çàêîíîäàâ÷³ àêòè òà ï³äïèñóâàëè â³äïîâ³äí³ 
ì³æóðÿäîâ³ óãîäè. Òàê, ïî÷àòêîì ñòâîðåííÿ ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó 
áóëî óõâàëåííÿ çàêîíîäàâ÷èõ àêò³â: Äèðåêòèâè Ðàäè 85/611/ªÅÑ «Ïðî 
óçãîäæåííÿ çàêîí³â, ï³äçàêîííèõ òà àäì³í³ñòðàòèâíèõ ïîëîæåíü, ùî 
ñòîñóþòüñÿ ³íñòèòóò³â ñï³ëüíîãî (êîëåêòèâíîãî) ³íâåñòóâàííÿ â ö³í-
í³ ïàïåðè, ùî ï³äëÿãàþòü îá³ãó (ICI)» â³ä 20 ãðóäíÿ 1985 ð. òà Çàêîíó 
Óêðà¿íè «Ïðî ðåæèì ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ» â³ä 19 áåðåçíÿ 1996 ð. 
¹ 93/96-ÂÐ òà ³í. Â îñòàííüîìó áóëè ÷³òêî âèçíà÷åí³ ñóá’ºêòè, îá’ºêòè 
³íâåñòóâàííÿ, ïðàâà, ãàðàíò³¿, êîìïåíñàö³¿ ç â³äøêîäóâàííÿ çáèòê³â 
òîùî. 

Â Óêðà¿í³ ïîñòóïîâî ñòâîðþâàëèñÿ ìàêðî- ³ ì³êðîåêîíîì³÷í³ óìîâè 
äëÿ çàëó÷åííÿ ì³æíàðîäíèõ ³íâåñòèö³é. ²íâåñòèö³¿ â åêîíîì³êó Óêðà¿íè 
çàâæäè ìàëè ì³ñöå ç ïî÷àòêó íåçàëåæíîñò³, õî÷à ìîæëèâî ³ íå â òàêîìó 
îáñÿç³, ÿêèé íåîáõ³äíèé äëÿ ðîçâèòêó íàøî¿ êðà¿íè. 

Ñòàòèñòè÷í³ äàí³ ñâ³ä÷àòü ïðî çðîñòàííÿ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó 
Óêðà¿íè äî 2008 ð. âêëþ÷íî ³ ïðî ³ñòîòíå ñêîðî÷åííÿ îáñÿã³â ³íâåñòó-
âàííÿ ç 2009 ð. Òàê, ó 2005 ð. îáñÿã ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é ñòàíîâèâ 7843,1 
ìëí. äîë., â 2009 ð. — 4436,6 ìëí. äîë., çà ñ³÷åíü-âåðåñåíü 2011 ð. 3680,3 
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ìëí. äîë., òîáòî ñêîðî÷åííÿ îáñÿã³â ³íâåñòóâàííÿ â³äáóëîñÿ ìàéæå âäâ³-
÷³. Çà 2012 òà 2013 ðîêè ö³ ïîêàçíèêè áóëè íàñòóïíèìè: 6013,1 ìëí. äîë., 
òà 5677,3 ìëí. äîë. â³äïîâ³äíî. Ïðèëèâ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â 
Óêðà¿íó â 2013 ðîö³ ñòàíîâèâ 2086 ìëí. äîë. ó ïîð³âíÿíí³ ç 4013 ìëí. 
äîë. ðîêîì ðàí³øå. 

Îáñÿã âíåñåíèõ ç ïî÷àòêó ³íâåñòóâàííÿ â åêîíîì³êó Óêðà¿íè ïðÿìèõ 
³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é íà 31 ãðóäíÿ 2012 ðîêó ñòàíîâèâ 54462,4 ìëí. äîë., 
à íà 31 ãðóäíÿ 2013 ðîêó — 58156,9 ìëí. äîë. ÑØÀ, ùî á³ëüøå ïîð³âíÿ-
íî ç îáñÿãàìè íà 1 ñ³÷íÿ 1996 ðîêó â 71,5 ðàçà òà ñêëàäàº 1283,6 äîëàðà ó 
ðîçðàõóíêó íà îäíó îñîáó íàñåëåííÿ. 

Ö³êàâîþ º äèíàì³êà òà ãåîãðàô³ÿ êðà¿í, ç ÿêèõ íàäõîäèëè ³íâåñòèö³¿ 
â åêîíîì³êó Óêðà¿íè. Òàê, íà 1 ñ³÷íÿ 1996 ð. ê³ëüê³ñòü êðà¿í ñâ³òó, ç ÿêèõ 
âîíè íàäõîäèëè, ñòàíîâèëà 94 êðà¿íè, íà ê³íåöü 2012 ð. — 130, à íà ê³-
íåöü 2013 ð. — 136 êðà¿í. Óïðîäîâæ öèõ ðîê³â äåñÿòêà îñíîâíèõ êðà¿í-
³íâåñòîð³â Óêðà¿íè çì³íþâàëàñü. Ó 2012–2013 ð.ð. îñíîâíèìè êðà¿íàìè-
³íâåñòîðàìè áóëè Ê³ïð, Í³ìå÷÷èíà, Í³äåðëàíäè, Ðîñ³éñüêà Ôåäåðàö³ÿ, 
Àâñòð³ÿ, Âåëèêà Áðèòàí³ÿ, Â³ðã³íñüê³ Îñòðîâè, (Áðèò.), Ôðàíö³ÿ, 
Øâåö³ÿ òà Øâåéöàð³ÿ. Ïîð³âíÿíî ç 1996 ð. ç³ ñêëàäó äåñÿòè êðà¿í íàé-
á³ëüøèõ çà îáñÿãàìè ³íâåñòóâàííÿ âèáóëè ÑØÀ, ²ðëàíä³ÿ, Áåëüã³ÿ, 
Ïîëüùà (²íâåñòèö³¿ çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³. Ñòàòèñòè÷íèé 
çá³ðíèê. — Ê.: 2013, ñ.4). 

Çàáîðãîâàí³ñòü óêðà¿íñüêèõ ï³äïðèºìñòâ ïî êðåäèòàì òà çàéìàì, 
òîðãîâèì êðåäèòàì òà ³íøèì çîáîâ’ÿçàííÿì (áîðãîâèìè ³íñòðóìåíòà-
ìè) ïåðåä ïðÿìèìè ³íîçåìíèìè ³íâåñòîðàìè íà 31 ãðóäíÿ 2013 ðîêó 
ñêëàäàëà 10154,9 ìëí. äîë. ÑØÀ. Çàãàëüíèé îáñÿã ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ 
³íâåñòèö³é (àêö³îíåðíîãî êàï³òàëó òà áîðãîâèõ ³íñòðóìåíò³â) íà 31 ãðóä-
íÿ 2013 ð. ñêëàëà 68311,8 ìëí. äîë. ÑØÀ. 

Îáñÿã ïðÿìèõ ³íâåñòèö³é (àêö³îíåðíîãî êàï³òàëó) ç Óêðà¿íè â åêî-
íîì³êó êðà¿í ñâ³òó íà 31 ãðóäíÿ 2013 ð. ñòàíîâèâ 6575,3 ìëí. äîë. 
ÑØÀ. Ïðÿì³ ³íâåñòèö³¿ ç Óêðà¿íè çä³éñíåíî äî 46 êðà¿í ñâ³òó, ïåðåâàæíà 
¿õ ÷àñòêà ñïðÿìîâàíà äî Ê³ïðó (88,5 %). Â îñòàííüîìó âèïàäêó ìîâà éäå 
ïðî âèâåçåííÿ íàäïðèáóòê³â â³ò÷èçíÿíèõ ï³äïðèºìö³â ÷åðåç îôøîðè äî 
ö³º¿ êðà¿íè. 

Àíàë³ç ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿íó â ðåã³îíàëüíîìó ðîç-
ð³ç³ ïîêàçóº âåëèê³ äèñïðîïîðö³¿ â ¿õ ðîçòàøóâàíí³. Òàê, ñòàíîì íà 31 
ãðóäíÿ 2013 ð. îáñÿã ³íâåñòèö³é â ì. Êè¿â ñòàíîâèâ 28039,7 ìëí. äîë. 
(48,2 % âñ³õ ³íâåñòèö³é, ùî íàä³éøëè äî Óêðà¿íè), â Äí³ïðîïåòðîâñüêó 
îáëàñòü — 9092,1 ìëí. äîë.. (15,6 %), â Äîíåöüêó — 3510,5 (6,0 %). 
(²íâåñòèö³¿ çîâí³øíüîåêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³ Óêðà¿íè ó 2013 ðîö³. 
Ñòàòèñòè÷íèé áþëåòåíü. — Ê.: 2014, ñ.7). 

Â òîé æå ÷àñ ïðÿì³ ³íâåñòèö³¿ ç ðåã³îí³â Óêðà¿íè â îêðåì³ åêîíîì³êè 
êðà¿í ñâ³òó íàñòóïí³: ç Äîíåöüêî¿ îáëàñò³ — 5432,2 ìëí. äîë., (82,6 %); 
ç ì. Êèºâà — 751,3 ìëí. äîë. (11,4 %); ç Äí³ïðîïåòðîâñüêî¿ îáëàñò³ — 
200,3 ìëí. äîë. (3,0 %). 
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Ñï³âñòàâëåííÿ ð³çíîìàí³òíèõ ïîçèö³é Óêðà¿íè çà ïîêàçíèêàìè ³í-
âåñòèö³éíîãî êë³ìàòó ñâ³ä÷àòü ïðî íèçüêèé ¿¿ ð³âåíü. Öå ñòîñóºòüñÿ 
òàêèõ ôóíäàìåíòàëüíèõ ïîêàçíèê³â ÿê: ³íâåñòèö³éíî¿ ñâîáîäè, ô³íàí-
ñîâî¿ ñâîáîäè, ïðàâ âëàñíîñò³ òà ñâîáîäè â³ä êîðóïö³¿, ñâîáîäè ïðàö³. 
Òàêîæ ïðî çàãàëüíèé íåñïðèÿòëèâèé ³íâåñòèö³éíèé êë³ìàò â Óêðà¿í³ 
ñâ³ä÷àòü ³ ñâ³òîâ³ ðåéòèíãè âåäåííÿ á³çíåñó òà êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñ-
ò³, ÿê³ ïîð³âíþþòü òåíäåíö³¿ ¿¿ ðîçâèòêó ³ç çàãàëüíîñâ³òîâèìè. 

Ïðè÷èí òàêîãî ñòàíîâèùà áàãàòî. Òà âñå æ ìîæíà âèä³ëèòè äåÿê³ 
îñíîâí³: 

– íåñòàá³ëüíà ïîë³òè÷íà òà åêîíîì³÷íà ñèòóàö³ÿ â êðà¿í³; 
– âèñîêèé ð³âåíü êîðóïö³¿ â êðà¿í³; 
– íåäîñêîíàëà ñèñòåìà îïîäàòêóâàííÿ; 
– áþðîêðàòèçì ïðè îôîðìëåíí³ ³íâåñòèö³éíèõ äîãîâîð³â; 
– íåðîçâèíåí³ñòü ðèíêîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè; 
– çíà÷íà äîëÿ ò³íüîâîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè; 
– íåñïðîìîæí³ñòü çàõèñòó ïðàâ âëàñíîñò³ â ñóä³; 
– íååôåêòèâí³ñòü àíòèìîíîïîëüíîãî ðåãóëþâàííÿ, çáåðåæåííÿ 

ìîíîïîë³é; 
– íèçüêà ä³ëîâà êóëüòóðà âåäåííÿ á³çíåñó; 
– ñëàáê³ñòü ïðîôñï³ëêîâîãî ðóõó òîùî. 
Ïîçà âñÿêèì ñóìí³âîì, Óêðà¿íà ïîòåíö³éíî ìîæå áóòè îäí³ºþ ³ç 

ïðîâ³äíèõ êðà¿í çà çàëó÷åííÿì ³íâåñòèö³é, îñê³ëüêè êðà¿íà áàãàòà íà 
ïðèðîäí³ ðåñóðñè, êâàë³ô³êîâàíó ³ äåøåâó ðîáî÷ó ñèëó, ìàº çíà÷íèé 
íàóêîâî-òåõí³÷íèé ïîòåíö³àë, íàÿâíó ³íôðàñòðóêòóðó, ïîòóæíó âèðîá-
íè÷ó áàçó, âåëè÷åçíèé âíóòð³øí³é ðèíîê çáóòó ïðîäóêö³¿ òà óñï³øíó ³í-
òåãðàö³þ ó ñâ³òîâèé ô³íàíñîâèé òà òîâàðíèé ðèíîê. Âàðòî ëèøå ïîäî-
ëàòè á³ëüø³ñòü ³ç ïåðåðàõîâàíèõ âèùå âàä. 

ÏÎÏÅËÞÊ Â. Ï. 

Íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò «Îäåñüêà þðèäè÷íà àêàäåì³ÿ», 
äîöåíò êàôåäðè ãîñïîäàðñüêîãî ïðàâà ³ ïðîöåñó, 

êàíäèäàò þðèäè÷íèõ íàóê, äîöåíò 

ÄÎ ÏÈÒÀÍÍß ÎÁ’ªÊÒ²Â ÑÎÖ²ÀËÜÍÎ¯ 
²ÍÔÐÀÑÒÐÓÊÒÓÐÈ ÌÎÐÑÜÊÈÕ ÏÎÐÒ²Â 

Ìîðñüêà ðåôîðìà, ÿêà çàïðîâàäæåíà Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî ìîð-
ñüê³ ïîðòè Óêðà¿íè» îõîïèëà 20 ï³äïðèºìñòâ ìîðñüêî¿ ãàëóç³ (18 äåð-
æàâíèõ ïîðò³â, ÄÏ «Äåëüòà-Ëîöìàí» òà Êåð÷åíñüêó ìîðñüêó ïåðåïðà-
âó). Îá’ºêòè äåðæàâíîãî ìîðñüêîãî ãîñïîäàðñòâà ðîçïîä³ëÿëèñÿ ì³æ 
äåðæàâíèì ï³äïðèºìñòâîì «Àäì³í³ñòðàö³ÿ ìîðñüêèõ ïîðò³â Óêðà¿íè» 
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