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в умовах воєнного часу та глибоких суспільних трансформацій.
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прокуратури, адвокатури та інших правоохоронних органів, розвитку трудового права 
і права соціального забезпечення, а також реформуванню цивільного, господарського, 
земельного, екологічного та енергетичного права. Збірник відображає також міждисци-
плінарний характер сучасних досліджень, охоплюючи питання філософії права, світо-
вих соціально-політичних процесів, соціології та психології, економіки та підприємни-
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ВІРТУАЛЬНІ АКТИВИ ЯК ОБ’ЄКТ ФІНАНСОВО-ПРАВОВОГО 
РЕГУЛЮВАННЯ: ВИКЛИКИ ТА ПЕРСПЕКТИВИ

Стрімкий розвиток цифрових технологій та глобалізація фінансових ринків 
зумовили появу нового феномену – віртуальних активів. Вони стали важливим 
елементом сучасної економіки, що поєднує інноваційність, високі ризики та 
значний потенціал. При цьому правове регулювання цих питань залишається 
неповним та нерівномірним у більшості країн. Це створює виклики для держав, 
фінансових інституцій та учасників ринку.

Необхідність дослідження правових засад врегулювання операцій з вірту-
альними активами обумовлена їх місцем у становленні сучасної моделі світової 
економіки в цілому та фінансової безпеки відповідної держави. Враховуючи 
збільшення кількості здійснюваних операцій з віртуальними активами виникає 
нагальна потреба щодо формування нормативно-правового підґрунтя, що дасть 
можливість узгодити тенденції розвитку диджиталізації фінансових інструмен-
тів та формування системи забезпечення фінансової безпеки.

Здійснення досліджень в цьому напрямку також викликана потребами щодо 
приведення у відповідність національних механізмів врегулювання відносин 
з віртуальними активами до міжнародних стандартів. При цьому необхідно 
враховувати не лише рекомендації міжнародних чи профільних організацій, а 
й специфіку цифрових інструментів в економіці, що швидко трансформують-
ся з подальшим розвитком інформаційних технологій. Запровадження дієвого 
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механізму правового регулювання системи обігу віртуальних активів дозволить 
здійснювати запобігання вчиненню правопорушень у фінансовій сфері, підви-
щить інвестиційний клімат в економіці та спонукатиме подальший розвиток за-
стосування інноваційних технологій у фінансовій сфері. 

Прогалини щодо правової регламентації операцій з віртуальними актива-
ми обумовлюють негативні наслідки у вигляді відповідних ризиків не лише для 
власників, а й для держави та суспільства. Це обумовлює необхідність в застосу-
ванні системного підходу щодо врегулювання віртуальних активів, а саме вста-
новлення чітких правових приписів, що регулюватимуть їх існування та обіг [1].

Системність підходу обумовлена відповідними викликами, до яких відносять-
ся: відсутність єдиної термінології; неузгодженість між цивільним, фінансовим 
та податковим законодавством; невизначеність правового статусу різних видів 
віртуальних активів; використання віртуальних активів для ухилення від оподат-
кування; високий рівень ризику відмивання коштів та фінансування тероризму.

Відповідно до положень Закону України «Про запобігання та протидію лега-
лізації (відмиванню) доходів, одержаних злочинним шляхом, фінансуванню те-
роризму та фінансуванню розповсюдження зброї масового ураження», під «вір-
туальний актив» необхідно розуміти цифрову форму вираження вартості, яка 
може виступати об’єктом торгівлі в цифровому середовищі або бути предметом 
переказу. Такі активи можуть використовуватися як для здійснення платіжних 
операцій, так і для інвестиційної діяльності [2]. При цьому віртуальний актив 
повинен відповідати певним ознакам. А саме він повинен мати вартість, у нього 
повинна бути здатність до обігу в цифровій формі та можливість обміну на інші 
об’єкти цивільних прав для платежів або інвестування.

Закон України «Про віртуальні активи», що був ухвалений ще в 2022 року і 
досі не набув чинності, містить іншу дефініцію «віртуального активу», і визна-
чає його як нематеріальне благо, що є об’єктом цивільних прав, має вартість і 
представлений у вигляді електронних даних. Такі активи можуть посвідчувати 
майнові права, включно з правами вимоги [3]. Важливим аспектом регулювання 
віртуальних активів в Україні є те, що Закон України «Про віртуальні активи» 
на сьогоднішній день ще не набрав чинності. Відповідно до п. 1 Прикінцевих 
та перехідних положень цього нормативно-правового акту, його введення в дію 
пов’язане з внесенням зміни до Податкового кодексу України, що дасть можли-
вість визначити особливості оподаткування операцій із віртуальними активами. 
Це створює додаткові перепони для формування єдиної врегульованої системи 
відносин, потрібної для формування та подальшого розвитку ринку віртуальних 
активів в Україні.

Таким чином, для усунення правового дуалізму щодо визначення віртуаль-
них активів, необхідно узгодити положення національного законодавства, поз-
бутися розбіжностей між профільними нормативно-правовими актами. 

Для усунення цих розбіжностей необхідно привести у відповідність поня-
тійно-категоріальний апарат та чітко визначити правовий статус віртуальних 
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активів. Все це дасть можливість легально та повноцінно впровадити їх у фінан-
сову систему нашої держави та створити чітко врегульовану систему відносин з 
віртуальними активами.

Наступною прогалиною, що вимагає негайного вирішення, є питання щодо 
оподаткування операцій із віртуальними активами.

Відсутність чітких приписів в податковому законодавстві щодо визначення 
порядку оподаткування доходів, отриманих від операцій із віртуальними акти-
вами, створює перепони та обмеження щодо їх використання як інструменту 
інвестування. Таким чином, приведення у відповідність національного законо-
давства до сучасних вимог та міжнародних стандартів є вкрай необхідним для 
реалізації інвестиційного потенціалу віртуальних активів у фінансовій системі 
країни [4, c. 103-104].

Оподаткування операцій з віртуальними активами, на сьогоднішній день, 
є надзвичайно важливим питанням, оскільки держава прагне запровадити цей 
фінансовий інструмент у національну економіку. І хоча віртуальні активи фор-
мально не є платіжним засобом, чи валютою, при цьому доходи від операцій з 
ними підлягають оподаткуванню і можуть забезпечувати суттєві надходження 
до бюджетної системи.

Визначення прозорого механізму оподаткування операцій з віртуальними 
активами є одним з основних етапів легалізації віртуальних активів. Це, в свою 
чергу, надасть можливість залучати додаткові зовнішні фінансові інвестиції, 
розширити та розвивати інфраструктуру віртуальних активів, налагодити 
міжнародну співпрацю в цій сфері, поглибити рівень фінансової, податкової 
та цифрової грамотності суспільства. Отже, встановлення механізму оподат-
кування операцій з віртуальними активами спричинить позитивні зрушення в 
економіці країни не лише шляхом збільшення податкових надходжень до бю-
джету, а й через формування прозорої системи гарантій для бізнес-структур, 
зниження потенційних ризиків від невизначеності, визначення правового ста-
тусу гравців на ринку віртуальних активів та формування системи додаткових 
заохочень.

Недоліки в системі регулювання операцій з віртуальними активами та про-
галини чинного законодавства формують умови та можливості їх використання 
для відмивання доходів, одержаних злочинним шляхом. Таким чином, удоскона-
лення національного законодавства з цих питань є необхідною умовою запобі-
гання використанню віртуальних активів з метою вчинення протиправних дій.

В сучасній українській практиці досить часто зустрічаються випадки, коли 
віртуальні активи використовуються у таких незаконних діях, як фінансування 
терористичних актів, підтримка сепаратистських дій, придбання зброї та забо-
ронених речовин, а також виведення коштів, отриманих у якості неправомірної 
вигоди через анонімні операції. Наведенні приклади підтверджують доцільність 
розробки дієвого механізму запобігання зловживань за допомогою віртуальних 
активів.
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Забезпечення ефективного правового регулювання віртуальних активів є 
ключовою умовою для їх безпечного впровадження у фінансову систему. Цьому 
передує комплексний підхід, що поєднує міжнародний досвід, сучасні техноло-
гічні реалії та потреби національної економіки. Лише гармонійна взаємодія всіх 
зацікавлених сторін дозволить мінімізувати ризики та максимізувати вигоди від 
використання віртуальних активів у сучасному суспільстві [5].

Віртуальні активи є невід’ємною складовою сучасної фінансової системи, що 
потребує комплексного правового регулювання. Виклики полягають у забез-
печенні балансу між інноваційністю та безпекою, а перспективи – у створенні 
стабільної нормативної бази, яка сприятиме розвитку цифрової економіки та 
інтеграції України у світовий фінансовий простір.
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