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аспірант кафедри господарського права і процесу

СВІТОВИЙ ДОСВІД ПРАВОВОГО РЕГУЛЮВАННЯ ДІЯЛЬНОСТІ 
КРИПТОБІРЖ ТА ОБІГУ КРИПТОВАЛЮТИ

З появою криптовалют та блокчейн-технологій у світі виникла потреба в регулюванні 
обміну віртуальних активів через криптобіржі, які єважливими платформами для торгівлі 
криптовалютами та токенами. Україна та країни Європейського Союзу шукають оптимальні 
рішення для забезпечення законності, безпеки та захисту прав інвесторів у цьому сегменті 
фінансового ринку.

Правове регулювання має великий вплив на розвиток криптовалютного ринку та діяль-
ність криптобірж. Чіткі правила сприяють збільшенню довіри до цифрових активів та при-
вертають нових учасників на ринок. Одночасно, надмірне регулювання може обмежувати ін-
новації та розвиток галузі.

Правове регулювання діяльності криптобірж в Україні та в світі є важливим елементом 
стабільного та безпечного функціонування цифрових ринків. Необхідно постійно вдоскона-
лювати законодавство з урахуванням новітніх технологій та міжнародних стандартів для за-
безпечення ефективного регулювання криптовалютного сектору.

З точки зору держави, регулювання ринку криптовалют потенційно принесе знач-
ні надходження до бюджету, додаткові кошти можуть бути спрямовані на фінансування 
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освіти, медицини та інших соціально важливих сфер життя. Для повноцінного функціону-
вання криптовалютного ринку необхідно створити нормативно-правове середовище, яке 
б дозволяло регулювати різні аспекти його діяльності: правовий статус цифрових активів, 
можливість розрахунків криптовалютою, оподаткування та функціонування криптобірж 
тощо. Загальна практика регулювання ринку криптовалют визначає такі підходи: еконо-
мічно орієнтований; підхід до мінімізації ризиків; спостережливий підхід; обмежувальний 
підхід [1, с. 33].

Наразі в Україні неможливо укласти угоду між двома юридичними чи фізичними осо-
бами-суб’єктами господарювання,засобом розрахунку за якою будевказано криптовалюту, 
оскільки криптовалюта не визнаєтьсялегальним засобом платежу. Так, не так давно у Верхов-
ній Раді України було зареєстровано Проєкт Закону України «Про внесення змін до Податко-
вого кодексу України та інших законодавчих актів України щодо врегулювання обороту вірту-
альних активів в Україні» № 10225 від 7 листопада 2023 року [2], яким пропонується внесення 
змін до Податкового кодексу України, а також представлено нову редакцію Закону України 
«Про віртуальні активи», яким врегульовується правовий статус постачальників послуг, що 
пов’язані з віртуальними активами. Проте потрібні подальші кроки щодо визнання крипто-
валюти легальним засобом платежу.

Наприклад, в Японії біткойн визнаний платіжним засобом. Європейський суд постано-
вив, що операції з обміну традиційних валют на біткоіни не повинні оподатковуватись ПДВ, 
оскільки правила ЄС забороняють оподаткування таких операцій, пов’язаних з обміном ва-
лют, монет і банкнот.

У Німеччині законодавство визнає криптовалюту «обліковою одиницею», що дозволяє 
прирівнювати її до фінансових інструментів, «власних грошей», які можуть оподатковуватись 
податком на приріст капіталу (25%).

У США існує свого роду криптовалютаtether, яка є аналогом цифрового долара, а ство-
рений біткоїн і його використання як платіжного засобу не вимагає ліцензій. Якщо біткойн 
буде продано більше ніж через рік після покупки, він не буде обкладатися податком на приріст 
капіталу, і транзакція буде визначена як «приватний продаж». У Великій Британії операції з 
біткойнами вважаються нерегульованими активами, криптовалюта прирівнюється до інозем-
ної валюти та оподатковується відповідно [3, с. 204].

Канада займає друге місце в США за кількістю працюючих біткоін-банкоматів, країна 
розробляє цифрову версію канадського долара, неможливо відкрити банківський рахунок без 
спеціальної ліцензії від держави, оплатити товари чи послуги у криптовалюті оподатковуєть-
ся як бартерний контракт. Продаж цифрової валюти оподатковується податком на прибуток, 
податком на прибуток або податком на приріст капіталу, тоді як криптовалюта, отримана в 
процесі майнінгу, оподатковується податком на прибуток. Для китайського ринку характерна 
діяльність майнінгових пулів з отримання (майнінгу) криптовалюти. З кожним роком у цій 
країні розвивається і зростає бізнес, пов’язаний з криптовалютою. Водночас відносини з ре-
гулювання операцій з криптовалютами досі не працюють. Товари оплачуються криптовалю-
тою, а криптобіржі повинні бути зареєстровані. Оподаткування здійснюється з урахуванням 
стандартних правил для товарів. Проте позиція сторін угоди на кожному етапі залишається 
складною [3, с. 205–206].

Уряд Естонії не визнає криптовалюту законним платіжним засобом, але вважає її «вар-
тістю, представленою в цифровій формі», тому класифікує криптовалюту як цифрові активи 
для цілей оподаткування, але не обкладає ПДВ. Однак біржі криптовалюти вважаються за-
конними, якщо вони зареєстровані відповідно до вимог. В Естонії діють правила щодо фінан-
сового прогнозування та бізнес-планування, і підрозділ фінансової розвідки може відмовити 
в ліцензії, якщо суб’єкт господарювання не здійснює комерційної діяльності в Естонії та не 
має явного зв’язку з цією країною. Також існує вимога про проведення аудиту компанії та 
підтвердження професійних навичок і судимості засновників компанії [4].
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Загальна капіталізація ринку криптовалют у світі у 2021 році склала 2,3 трильйона дола-
рів. США, що становить близько 1% світових фінансових активів. Сьогодні частка транзакцій 
найбільших віртуальних активів дуже мала в порівнянні з аналогічними показниками провід-
них платіжних систем. Використання віртуальних активів також є потенційно привабливим 
інвестиційним інструментом фінансової екосистеми для організації обміну, торгівлі та збері-
гання віртуальних активів для інвестицій.

Головною складовою збільшення обігу та ринкової капіталізації криптовалюти є зацікав-
леність інвесторів у використанні стабільних крипто-монет, нових технологій, децентралізо-
ваного фінансування та «розумних» контрактів. Цей інтерес МВФ характеризує інноваційний 
процес, який змінить майбутню систему банківської системи з відповідним зниженням ризи-
ків для фінансової цілісності, стабільності та ефективності монетарної політики та стандартів 
конкуренції [5].

Отже, правове регулювання діяльності криптобіржта обігу криптовалютив Україні та в 
світі постійно розвивається, відповідаючи на виклики, які ставлять перед собою ці ринки. Не-
зважаючи на певні відмінності в підходах, уряди більшості держав віддані створенню ефек-
тивного та безпечного регуляторного середовища для розвитку криптовалютної індустрії. 
Для подальшого успішного розвитку цієї галузі важливо продовжувати співпрацю та обмін 
досвідом між країнами та регуляторними органами.
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ТЕОРЕТИЧНІ ПІДХОДИ ВИЗНАЧЕННЯ КРИПТОВАЛЮТИ

Насамперед варто зазначити, що сьогодні не існує єдності думокстосовно визначення ка-
тегорії «криптовалюта». Зокрема, не існує єдиного,підходу до визначення терміну «криптова-
люта» ні з економічної, ні зюридичної точки зору, що також обумовлює виникнення трудно-
щів впитанні правовового регулювання обігу криптовалют. Більше тогопереважна більшість 
робіт у сфері дослідження криптовалюти присвяченіїї технічним аспектам, тому питання пра-
ва часто залишається поза зоноюдослідження авторів.


