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ПРОБЛЕМАТИКА ВИКОРИСТАННЯ
ЦИФРОВИХ ВАЛЮТ ВМІЖНАРОДНИХ

ІНВЕСТИЦІЙНИХ АРБІТРАЖАХ

У сучасному світі, де цифрові технології
швидко впроваджуються у всі сфери економічної
діяльності, питання використання цифрових валют
набуло важливості в контексті міжнародних
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інвестиційних арбітражів. Ці арбітражі, що
традиційно вирішують спори між інвесторами та
державами, тепер мають адаптуватися до нових
викликів, які виникають через застосування
цифрових валют та цифрових активів. Це створює як
нові можливості для інвесторів, так і правові ризики,
з якими міжнародне арбітражне право поки що
стикається вперше.

Використання цифрових валют у міжнародних
інвестиційних арбітражах стало предметом
численних правових дискусій через зростаючу роль
цифрових валют у світовій економіці. Цифрові
валюти, наприклад, такі як Bitcoin, Ethereum,
активно використовуються не лише в особистих
інвестиціях, але й у міждержавних транзакціях і
міжнародних інвестиційних проєктах. Проте
відсутність єдиного правового статусу цифрових
валют у різних країнах створює низку правових
викликів у сфері міжнародного інвестиційного
арбітражу. Це змушує звертатися до аналізу
існуючого законодавства, судових рішень і
нормативних актів для вивчення цієї проблематики
та пошуку ефективних рішень.

Одна з ключових проблем у використанні
цифрових валют у міжнародних інвестиційних
арбітражах полягає в невизначеності їхнього
правового статусу на міжнародному рівні.
Наприклад, у Сполучених Штатах криптовалюти
були визнані товаром (commodity) на рівні Комісії з
торгівлі товарними ф’ючерсами (CFTC) [1], що
відображено у рішеннях щодо регулювання
криптовалютних бірж і транзакцій. У Європейському
Союзі законодавство щодо цифрових валют ще
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розвивається, та формується єдина законодавча база,
завдяки закону MiCA (Markets in Crypto Assets) [2],
водночас у Китаї використання криптовалют для
фінансових операцій заборонено, що підкреслює
значну різницю в підходах до регулювання в різних
юрисдикціях.

Юрисдикційні питання також викликають
складності у випадках арбітражів за участю
цифрових валют. Цифрові валюти є
децентралізованими та не прив’язані до конкретної
держави, що створює правову невизначеність щодо
того, яке право застосовувати в разі спору.
Наприклад, арбітражні інституції можуть стикатися з
проблемою визначення, яка юрисдикція має
компетенцію щодо спору, якщо інвестор з однієї
країни використовує криптовалюту для інвестування
в проєкт в іншій країні. Це питання було частково
висвітлено в арбітражних рішеннях Міжнародного
центру з урегулювання інвестиційних спорів (ICSID)
[3], де розглядалися випадки транскордонних
інвестицій, пов’язаних із цифровими активами.

Проблема ідентифікації сторін також стає
ключовим викликом у використанні цифрових
валюту міжнародних арбітражах. Оскільки
транзакції в них часто є анонімними або
псевдоанонімними, це ускладнює процес
встановлення фактичних власників активів.
Наприклад, у ряді справ, пов’язаних із відмиванням
грошей через цифрові валюти, національні суди
США та Європейського Союзу стикалися з
труднощами в ідентифікації сторін через
використання анонімних криптовалютних гаманців.
Це викликає проблеми не лише у кримінальних
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справах, але й у цивільних і арбітражних спорах, де
важливо ідентифікувати інвесторів і підтвердити їхні
права власності на цифрові активи.

Регуляторна невизначеність щодо цифрових
валют також є значним бар’єром у використанні
криптовалют у міжнародних арбітражах. Країни по-
різному підходять до питання регулювання
криптовалютних транзакцій і активів. Наприклад, у
Швейцарії створено сприятливе середовище для
розвитку криптоактивів через прийняття Закону про
технології розподіленого реєстру (DLT), який
забезпечує правову визначеність для інвесторів, що
використовують криптовалюти. Водночас у таких
країнах, як Індія, регулювання криптовалют
залишається невизначеним, що ускладнює
вирішення спорів за участю інвесторів, які
використовують цифрові активи.

Технологічні аспекти, такі як захист і безпека
блокчейн-технологій, також стають важливим
питанням у міжнародних інвестиційних арбітражах.
Хоча блокчейн-технології забезпечують високу
ступінь прозорості та захисту даних, існують ризики
хакерських атак або втрати доступу до криптовалют
через втрату приватних ключів. Це питання стало
предметом дискусій у справі Mt. Gox, де в результаті
хакерської атаки було втрачено значну кількість
Bitcoin.. У контексті арбітражних спорів
технологічні збої можуть ускладнити виконання
рішень, оскільки сторони можуть втратити доступ до
своїх цифрових активів або не мати можливості
підтвердити право власності.

Ще однією проблемою є питання законності
використання цифрових валют у міжнародних



272
транзакціях. Деякі країни та регулятори
висловлюють побоювання, що криптовалюти можуть
використовуватися для незаконної діяльності,
зокрема відмивання грошей або фінансування
тероризму. Наприклад, у Сполучених Штатах діє
Закон про боротьбу з відмиванням грошей (AML),
який зобов’язує фінансові установи відслідковувати
транзакції, що проводяться в криптовалютах. Це
створює додаткові зобов’язання для сторін у
міжнародних арбітражах, які повинні підтвердити
законність походження своїх криптовалютних
активів.

Захист прав інвесторів також є важливим
питанням у використанні криптовалют у
міжнародних арбітражах. Відсутність чітких
нормативних актів може обмежити можливості
інвесторів захищати свої права у випадках, коли їхні
цифрові активи піддаються ризикам. Наприклад, у
випадку банкрутства бірж криптовалют, як це
сталося з QuadrigaCX у Канаді, інвестори не змогли
повернути свої цифрові активи через відсутність
чіткого регулювання захисту прав на криптоактиви
[4]. Це підкреслює необхідність розробки
спеціальних механізмів захисту інвесторів у сфері
цифрових активів.

Іншою складністю є виконання арбітражних
рішень, що стосуються криптовалют. У традиційних
арбітражних спорах існують механізми виконання
рішень через національні суди та інші органи. Однак
у випадку з криптовалютами, які зберігаються на
децентралізованих гаманцях, арешт або конфіскація
активів може бути практично неможливою. Це
питання стало актуальним у справі Bitfinex, коли
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регулятори не змогли арештувати активи через їхнє
зберігання на приватних гаманцях. Це підкреслює
необхідність розробки нових правових механізмів
для забезпечення виконання арбітражних рішень,
пов’язаних із криптовалютами.

Ураховуючи вищезазначені проблеми, важливо
звернути увагу на можливі шляхи вирішення цих
питань. Перш за все, гармонізація регулювання
криптовалют на міжнародному рівні могла б
забезпечити більшу передбачуваність для сторін у
міжнародних інвестиційних арбітражах. Такі
організації, як Міжнародний валютний фонд та
Організація економічного співробітництва та
розвитку, можуть відігравати ключову роль у
розробці міжнародних стандартів щодо
використання криптовалют у транскордонних
інвестиціях. Це також дозволить зменшити ризики,
пов’язані з юрисдикційними питаннями та
ідентифікацією сторін.

Освіта арбітрів у сфері криптовалют і
блокчейн-технологій є ще одним важливим кроком.
Арбітри, які розглядають спори, пов’язані з
цифровими активами, повинні мати глибокі знання
не тільки в галузі права, але й у технологічних
аспектах криптовалют. Це дозволить ефективно
вирішувати спори і враховувати специфіку цифрових
активів, зокрема питання волатильності та безпеки
блокчейн-транзакцій. Навчальні програми для
арбітрів можуть сприяти підвищенню їхньої
компетентності у вирішенні спорів, пов’язаних з
криптовалютами.

Окремої уваги заслуговує питання правової
визначеності смарт-контрактів, які активно
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використовуються у сфері криптовалютних
транзакцій. Смарт-контракти є автоматизованими
програмами, які виконуються на основі блокчейн-
технологій і можуть використовуватися для
виконання договірних зобов’язань у рамках
міжнародних арбітражів. Проте їхній правовий
статус ще не повністю визначений у багатьох
юрисдикціях, що створює правову невизначеність.
Наприклад, у Європейському Союзі питання смарт-
контрактів поки що розглядається в рамках
регуляторних ініціатив щодо ринку криптоактивів. [5]

Ще однією важливою проблемою є питання
конфіскації цифрових активів у процесі виконання
арбітражних рішень. У випадку з криптовалютами
конфіскація може бути технічно складною через
відсутність централізованого контролю над активами.
Наприклад, у справі Bitgrail італійські регулятори
зіткнулися з труднощами в арешті криптоактивів
через технічні обмеження блокчейн-системи. Це
підкреслює необхідність розробки нових правових
механізмів для забезпечення ефективного виконання
рішень, пов’язаних з криптовалютами.

Таким чином, використання цифрових валют у
міжнародних інвестиційних арбітражах
супроводжується численними викликами, що
потребують комплексного підходу до їхнього
вирішення. Юрисдикційні питання, проблеми
ідентифікації, економічна волатильність,
технологічні ризики та відсутність правових
механізмів виконання рішень є лише частиною
проблем, що постають перед сторонами у таких
спорах. Однак розвиток міжнародного законодавства,
освітні програми для арбітрів і створення єдиних
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правових стандартів можуть сприяти ефективному
вирішенню спорів у сфері цифрових активів і
забезпечити захист прав інвесторів у цьому новому,
швидкозмінному економічному середовищі.
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ПРАВОВЕ РЕГУЛЮВАННЯ ПРОТИДІЇ
ВІДМИВАННЮ ГРОШЕЙ: :

ЄВРОПЕЙСЬКИЙ КОНТЕКСТ

Проблема відмивання грошей становить один
з найнебезпечніших викликів сталому розвитку
світового співтовариства та серйозну
загрозу стабільності та цілісності світової економіки
та фінансових систем, оскільки дозволяє злочинним
організаціям та окремим особам отримувати
прибуток від незаконної діяльності,
не ризикуючи бути викритим чи
покараним. Глобалізація зіграла значну роль у
сприянні діяльності з відмивання грошей, надаючи
нові можливості для злочинної діяльності
шляхом використання лазівок у світовій фінансовій
системі. Одним із найважливіших способів, якими
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