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виконання даної конвенції та організовувати свої візити до країн у співпраці з 
національними органами (ст. 10) [2].

Отже, міжнародні акти, встановлюють стандарти, які повинні забезпечити 
реалізацію захисту адвокатів на глобальному рівні. Проте ігнорування або по-
рушення цих стандартів, як це можна бачити в Україні, підкреслює необхідність 
подальшого зміцнення міжнародних механізмів захисту. З огляду на що, можна 
спостерігати активне покращення стандартів захисту прав адвокатів на міжна-
родному рівні, які підлаштовуються під сучасні реалії та потреби.
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ЕМІСІЯ ТА ОБІГ ЦИФРОВИХ ВАЛЮТ:ПОРІВНЯННЯ MICA  
ТА ЗАКОНОДАВСТВА УКРАЇНИ

У сучасну цифрову епоху фінансові системи зазнають трансформацій, яких 
ще кілька десятиліть тому складно було уявити. Однією з найпомітніших змін 
стало стрімке зростання значення цифрових валют, зокрема державних, які все 
частіше розглядаються не лише як технологічне нововведення, а як інструмент 
реформування монетарної політики та забезпечення фінансового сувереніте-
ту. У цьому контексті питання правового регулювання емісії та обігу цифрових 
валют набуває особливої актуальності. Системні підходи до регулювання циф-
рових активів, що впроваджуються на рівні Європейського Союзу, можуть ви-
ступати орієнтиром для України у формуванні власної законодавчої бази. Ак-
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туальність теми значно посилюється умовами воєнного стану, які вимагають 
додаткової гнучкості, прозорості та захищеності фінансової системи.

У 2023 році Європейський Союз ухвалив Регламент (ЄС) 2023/1114 про рин-
ки криптоактивів (Markets in Crypto-Assets Regulation, або MiCA) [1], який став 
першим у світі комплексним правовим актом для регулювання цифрових акти-
вів. Цей документ створює правову рамку для обігу криптовалют, токенів елек-
тронних грошей та стейблкоїнів, а також діяльності постачальників відповідних 
послуг. Регламент спрямований на захист прав споживачів, забезпечення фінан-
сової стабільності та підтримку інновацій у фінансовому секторі. Він запрова-
джує вимоги до прозорості, належного розкриття інформації, ліцензування та 
нагляду. Таким чином, MiCA встановлює високі стандарти правового регулю-
вання цифрових активів у межах ЄС.

Особливу увагу при в регламенті MiCA приділено стейблкоїнам – токенам, 
забезпеченим активами або прив’язаним до вартості фіатних валют. Регламент 
розділяє їх на два типи: токени електронних грошей (e-money tokens) та токени, 
забезпечені активами (asset-referenced tokens). Для кожного з цих інструментів 
встановлено окремі вимоги щодо реєстрації, капіталізації, резервного забезпе-
чення та звітності. Стейблкоїни, що плануються до широкого використання, під-
лягають особливому контролю з боку Європейського центрального банку [5]. Це 
дозволяє зменшити системні ризики та забезпечити інтеграцію цифрових акти-
вів у традиційну фінансову систему.

У паралель із приватними цифровими валютами в ЄС триває активна роз-
робка державної цифрової валюти – цифрового євро (Digital Euro). Європей-
ський центральний банк на початку 2024 року завершив дослідницьку фазу 
проєкту та розпочав підготовку до потенційного запуску пілотного проєкту. 
Мета цифрового євро – забезпечити безпечний, універсальний та доступний 
платіжний інструмент, який підтримає монетарний суверенітет ЄС [2]. Правове 
регулювання цифрового євро координується з положеннями MiCA, однак по-
требує окремого законодавчого врегулювання. Цей проєкт уже сьогодні формує 
нормативні та технічні стандарти, які можуть бути взяті за основу й іншими дер-
жавами, зокрема Україною.

В Україні питання цифрових валют наразі перебуває на етапі нормативно-
го становлення. Основоположним документом є Закон України «Про віртуальні 
активи», ухвалений у 2021 році, який закладає правові засади обігу приватних 
цифрових активів. Проте він не охоплює повною мірою державні цифрові валю-
ти, зокрема центральнобанківські цифрові валюти (CBDC). Національний банк 
України у 2022 році представив концепцію е-гривні – цифрового аналога націо-
нальної валюти, що може функціонувати як засіб платежу, збереження вартості 
та обмінний інструмент [3]. Попри наявність загальної рамки, відсутність спеці-
алізованого закону про CBDC гальмує розвиток повноцінного правового сере-
довища. У зв’язку з цим актуальним є вивчення досвіду ЄС та адаптація його до 
українського контексту.
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Е-гривня, як і цифровий євро, розглядається як інструмент підвищення про-
зорості фінансових операцій, протидії тіньовій економіці та посилення контро-
лю за грошовим обігом. У рамках оприлюдненої концепції НБУ розглядаються 
кілька можливих моделей використання е-гривні: для роздрібних платежів, між-
банківських операцій та соціальних виплат. Кожна з моделей має свої перева-
ги й технічні виклики, а їх реалізація потребує надійної нормативно-правової 
підтримки. Регламент MiCA може слугувати орієнтиром у створенні таких пра-
вових засад, зокрема в питаннях ліцензування операторів, забезпечення кібер-
безпеки та обміну даними з державними органами. Впровадження е-гривні на 
основі таких принципів сприятиме її інтеграції в загальну фінансову екосистему.

Однією з головних переваг MiCA є його уніфікований характер, що дозволяє 
створити єдиний цифровий ринок криптоактивів у межах усього Європейсько-
го Союзу. Для України, яка прагне інтегруватися в європейський правовий про-
стір, адаптація таких норм створює передумови для взаємної визнаності правил 
і процедур. Це полегшить фінансову взаємодію з європейськими партнерами, 
сприятиме розвитку трансграничних сервісів і залученню іноземних інвестицій. 
Зокрема, це стосується участі українських компаній у європейських платіжних 
системах та фінтех-ініціативах. Такий підхід також зміцнить позиції України в 
міжнародному фінансовому співтоваристві.

Ще одним ключовим аспектом є технічна реалізація системи цифрової ва-
люти, яка має відповідати вимогам кібербезпеки, масштабованості та сумісності 
з існуючими фінансовими системами. Європейський досвід демонструє важ-
ливість проведення пілотних проектів, широкого суспільного обговорення та 
поступового впровадження. У випадку України, доцільно провести тестування 
е-гривні у обмеженому сегменті економіки, наприклад у сфері соціальних виплат 
або державних закупівель. Це дозволить перевірити технічні рішення, оцінити 
ризики та вдосконалити нормативну базу до масштабного запуску. Також по-
трібно враховувати можливість міжнародної інтеграції – підключення до систем 
типу цифрового євро у майбутньому.

Важливою є також освітня та інформаційна складова. Громадяни та бізнес 
повинні розуміти переваги та ризики, пов’язані з використанням цифрових ва-
лют. Недостатнє розуміння механізмів їх функціонування може призвести до 
недовіри, відмови від використання або зловживань. У зв’язку з цим необхідно 
розгорнути просвітницькі кампанії за участі держави, банківського сектору та 
громадських організацій. Інформованість населення та суб’єктів господарюван-
ня сприятиме формуванню фінансової культури й підтримці інновацій.

Щодо потенційних ризиків, слід зазначити ймовірність надмірної централи-
зації контролю над грошовими потоками. Хоча цифрова валюта дозволяє краще 
відстежувати рух коштів, існує загроза зловживання з боку держави або вито-
ку чутливої інформації. Звідси випливає потреба в чітких юридичних гаранті-
ях конфіденційності, захисту персональних даних та прав споживачів. У ЄС це 
питання вирішується через додаткове законодавство про захист даних (GDPR) 
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[4], що має бути враховано й в Україні. Лише за умови балансу між прозорістю 
та приватністю цифрова валюта зможе стати ефективним і прийнятним інстру-
ментом для суспільства.

В умовах війни цифрова валюта може також виступати як інструмент ста-
білізації та підтримки економіки. Наприклад, е-гривня може бути використана 
для адресної допомоги населенню, фінансування оборонних програм або швид-
ких транзакцій із партнерами. Її впровадження дозволить підвищити ефектив-
ність державних витрат і контроль за рухом коштів у кризовий період. Досвід 
інших країн, зокрема Китаю (з цифровим юанем), показує, що CBDC може бути 
ефективним інструментом навіть у періоди економічної напруги [6]. Для Украї-
ни це шанс модернізувати фінансову систему у процесі відновлення країни.

У результаті проведеного аналізу можна зробити висновок, що законодавче 
регулювання емісії та обігу цифрових валют в Україні потребує комплексного 
підходу. Європейський регламент MiCA пропонує ефективну нормативну мо-
дель, яку доцільно адаптувати з урахуванням української специфіки. Створення 
правових умов для е-гривні має ґрунтуватися на принципах прозорості, тех-
нологічної нейтральності, фінансової стабільності та захисту прав споживачів. 
Водночас, важливо забезпечити відповідність стандартам кібербезпеки та захи-
сту персональних даних. Така стратегія дозволить створити конкурентоздатну 
цифрову економіку, сумісну з європейськими моделями. Таким чином, цифрова 
валюта може стати одним із важливих кроків на шляху до стійкого економічного 
зростання України.
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